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1. APRESENTACAO

1.1. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de investimien dire

—F

0S € 0 instrumento gue estabelece as diretrizes e os principios que
norteiam o processo de gestdo e apiicacio dos Fecursos previdencidrios dos Regimes Préprios

...... L

de Previdéncia Socia) (“RPPS”), observando 0s fundamentos de S€gurarnca, rentabilidade

7

N

a
solvéncia, liquidez, motivag3o, adequacdo 3 natureza das obrigacdes e transparéncia.

1.2. OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos tem comg objetivos:

Il — Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigaces previdenciarias
e administrativas;

VI - Estabelecer critérios técnicos e éticos para 3 selegdo, acompanhamento e avaliacdo de
instituicSes financeiras, gestores e ativos;

L oLIeY 3




IPASA

Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores de Alto Santo

)

INVESTIMENTAC 30~ e
INVESTIMENTOS 2026

21

(

VIl - Promover, de forma gradual, a integracdo de fatores ambientais, sociais e de governanca
(ESG) nos processos de andlise e decis3o de investimentos;

Investimentos e Conselhos do IPASA.

1.3. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em conformidade com 3 legislacdo vigente,
em especial a Resolug3o do Conselho Monetério Nacional n2 5.272/2025 (“Resolucio 5.272") e
a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia ne 1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que
dispSem sobre as aplicagBes dos recursos dos RPPS.

1.4. VIGENCIA

A vigéncia desta
dezembro de 2026 e deverd ser aprovada, antes de sua implementac3o, pelo conselho

deiiberative ou orgdo €quivalente, conformc determina o art. 52 da REsoIUgd0 5.272.

Nos termos do §1° do art. 4° di referida Resolugdo, a Politica poderd ser revista,

justificadamente, No curso de sua execucdo, inclusive com vistas 3 adequagdo ao mercado oua
nova legislac3o.

2. CONTEUDO

Oart

e

42dz

contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a

contratacdo de prestadores de servicos, com base no disposto no art. 21, § 59,
€ no art. 24;

I - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

I - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverso buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutenc¢do do equilibrio financeiro e atuarial e 0s limites de
diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolucdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobriga¢io de uma Mesma pessoa juridica;
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V-a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; e

VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais
dos RPPSs, de excessiva exposic3o a riscos ou de potenciajs perdas dos recursos.

A presente Politica de Investimentos abordarg, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados

considerando o gue determinam as duas normas.
2.1 MODELO DE GESTAO

A Resolugdo 5.272 traz no art. 21 a seguinte redacdo:

administrada oy mista.

§ 12 Para fins desta Resolugdo, considera-se:

3

Il - carteira administrada, quando o érgdo ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e

valores mobilidrios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicaces s3o realizadas em carteira prépria
€ parte em carteira administrada.
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2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS ¢ formada, além da
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responsdvel pela execucdo da Politica de Investimentos. 0 Conselho Municipal de Previdéncija,

z

S . - 5 s 2
como orgio superior Competente que aprovard a Politica de !nvest!mentos €, princinal ére3o de

<

movimentacdes (aplicaces e resgates) e Manutencdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comita € apresentada em Regimento Interno préprio.

] H 2 Tt 4 X H - - A T -
C Conselho Fiscal ¢ o principal drgdo de controle interno do RPPS e atuars buscando zelar pela

¢o de consultoria de investimento da empresa Matias e Leit3o
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobiligrios, contratada para

¥ 7
estratégia de alocacdo dos reécursos entre os diversos seg tos de aplicacgo e as respectivas
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brigacdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagBes que visam
manter o equilibrio econdmico-financeijro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos

~

Oart. 22 da Resolucdo 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
NOs seguintes segmentos de aplicac3o:

I - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

[V - investimentos estruturados;

V - fundos imobiiidrios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 12 Para efeito desta Resolugdo, s30 considerados investimentos estruturados:
I - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como ”Multimercado";
11 - cotas de ciasses de fundos de investimento em participacdes — Fip;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “AcBes — Mercado
de Acesso”; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacio que implique
€m prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversgo de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de Pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
Prazos e dos montantes das obrigagées do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando 3 compatibilidade com as obrigacdes prese

determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.4%

tes e futuras do regime, conforme

SO 7
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Para a formacgo do portfélio ideal, comecaremos com uma breve abordagem do cendrio
econdmico atual e projetado.

2.2. CENARIO ECONOMICO

A atividade econdmica no Brasil mostrou sinais mistos em outubro. Os PiMiis avangaram, com
Servicos em 47,7 pontos e inddstria em 48,2, ambos ainda abaixo da linha de 50 O gue indica
retracdo menos intensa em um ambiente de demanda enfraquecida, crédito Caro e custos

elevados. Houve leve methora na geracdo de empregos e Stimismo cauteloss para os préximos
meses. O mercado de trabalho S€gue como pilar da atividade. A taxa de desocupacio ficou em
5,6% no trimestre encerrado em setembro, repetindo minima histérica da série iniciada em
2012, enquanto o ndmero de desocupados recuoy para 6,0 milhdes, a Populagdo ocupada

atingiu 102,4 milhges e o e€mprego formal somoy 39,2 milh&es, alta de 2,7% em doze meses,

A renda média real habitual alcangou RS 3.507, maior valor da série, elevando a massa salarial
para RS 354,6 bilhges, avanco de 5,5% em doze meses. Esse quadro sustentou a confianca do
consumidor, com o ICC em 88,5 pontos e média movel trimestral em 87,4, com melhora mais
evidente entre familias de menor renda.

O quadro fiscal brasileiro P€rmanece pressionado. Em setembro, o setor publico consolidado
registrou déficit primdrio de RS 17,5 bilhdes, com saldo negativo de RS 14,9 bilhdes no governo
central e de RS 3,5 bilhdes em estados e municipios, parcialmente compensado por superdvit
de RS 1,0 bilhdo nas estatais. ADBGG subiuy Para78,1% do PIB e a DLSP para 64,8%, influenciadas
por juros nominais elevados e pela variagdo cambial.

No que se refere ao cenario inflaciondrio, este continuou a tendéncia de desaceleragé‘o, com o
IPCA variando 0,09% em outubro, acumulando 4,68% em doze meses. A reducdo de 2,39% na
energia elétrica residencial, com mudanga de bandeira, fez o 8rupo Habitacdo recuar 0,30% e

» A . poe . , ; .
retrou 0,05 ponto do indice, enguanto Salde e cuidados pessoais sy

pessoais 0,45%, adicicnando 0,06 e 0,05 ponto, respectivamente,

Diante desse cenario, o Copom manteve a Selic em 15,00% a0 ano por decisdo unanime. A ata
reforcou o tom cauteloso, citando incertezas fiscais, ambiente internacional adverso e
€Xpectativas ainda desancoradas, o que exige juros significativamente contracionistas por
periodo prolongado e eventual retomada de alta se o cendrio inflaciondrio se deteriorar.

Os fluxos externos mostraram félego. O investimento direto no pais somou US$ 10,6 bilhdes em

setembro e alcangou US$ 75,8 bilhdes em doze meses, cerca de 3,5% do PIB, refletindo
diferencial de juros elevado e oportunidades em setores estratégicos.

Arh 8
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A zona do euro acelerou com PM Composto em 52,5, puxado por servigos, enquanto a industria
seguiu fraca. Na China, o PMI Industrial recuouy para 49,0 e o Composto ficou em 50,0,
sinalizando estagnacdo. No campo geopolitico, acordos entre Estados Unidos, China e Japao
indicaram redu¢do gradual de tarifas e cooperacdo em tecnologia e energia, e Brasil e Estados
Unidos avancaram em tratativas para ampliar comércio e investimentos.

Devido ao cendrio de juros no Brasil, os atjvos mais conservadores, tendem 2 permanecer
atrativos. As projecées indicam Selic terminal em 15% ao final deste ano, com possibilidade de
inicio do ciclo de cortes no primeiro trimestre de 2026, levando 3 taxa para 12,00% ao término
do periodo. Considerando a estimativa de IPCA em 4,20% para o final do préximo ano, conforme
o ultimo Relatério Focus divulgado pelo Banco Central, observa-se que ativos indexados aos
juros — como fundos DI, fundos de crédito privado e titulos plblicos e privados — devem
continuar entregando retornos acima da meta atuarial, ainda que em niveis inferiores aos
registrados em 2025.

i _ e = - o . -
AS projegbes para os Mercados de agdes internacicnais em 2026 indicam um cenaric de

moderag3c, mas com Oportunidades relevantes para investidores atentos as particularidades
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Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos préximos anos,
refletindo os efeitos da politica monetaria ainda restritiva. O Produto Interno Bruto (PIB) ¢
estimado em crescimento de 2,25% em 2025 e de 1,80% em 2026, sinalizando perda de
dinamismo frente ao ciclo anterior. No Qque se refere 3 inflaggo, as eXpectativas para o IPCA vém
sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de desaceleracio da atividade,
projetando-se variagdo de 4,40% em 2025 e de 4,16% em 2026. Embora os ndmeros
Permanecam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetério Naciona| (CMN),
de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do intervalo de toleréncia de 1,5 ponto

2.2.1. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2026 2027

Agfegado Haa Hi1 . Comp. Resp. 5 dias Resp. | Héa Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp.|

Semanas semana e semanal * "*  deteis semanas semana o semanal* *  Gteis bee

IPCA (variagdo %) 391 431 43 A (4) 154 450 75 3,80 384 385 A 2 48 3% 70
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 18 185 185 = ) s 1m1 36 180 180 180 = 14 109 1¢ 36
Cambio (R$/USS$) 541 540 540 — (3) 125 538 46 5,50 545 545 — ) s 54 4
Selic (% a.a) 1213 1250 1250 = (2) 150 1250 g0 10,50 10,50 1050 = (60) 146 10,75 78
IGP-M (variagao %) 319 346 373 A (5) 1 39 4 4,00 400 400 = () M4 40 2
IPCA Administrados (variacdo %) 3,67 421 427 = (1) 05 437 4 374 377 319 4 (1) N 382 35
Conta corrente (USS bithdes) 6770 65,00 -65,00 = () 40 -6329 8 65,00 -65,00 -65,00 — 1) 3% 60,10 8
Balanca comercial (USS bilhges) 69,09 70,00 700 = 41 6838 7 7268 73,05 310 A (5 33 7600 7
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 7500 7500 7500 = ) 39 7550 8 7850 7850 7850 — (4) 33 7340 8
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 7000 699 6990 — 2) 60 6979 14 7380 7346 B4 = () 8 7310 13
Resultado primério (% do PIB) -0.50 050 050 = (7 68 -050 2 0,43 040 040 = 2) 62 -040 13
Resultado nominal (% do PIB) = 03 58 867 14 400 300 200 = () 4 810 13

458 -850 -850
Fonte: Relatério Focys de 02/04/202¢6 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 18.951.838,47, distribuidos entre 5 fundos de
investimento conforme a seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUADRAMENTO
BB [RF-M 1 TP FIC RF PREVID 14.397.747,79 75.97 D+0 Lol
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RESP LIMITADA 1.170.417,02 6.18 D+0 7,1
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 1.058.227,15 5.58 D+0 7,1
BB FLUXO FIC RF PREVID 2.740,32 0.01 D+0 7,V
BB PERFIL FIC RF REF D PREVIDENC 2.322.706,19 12.26 D+0 7,V
TOTAL 18.951.838,47 100,00% - -

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de fevereiro de 2026

A carteira apresenta Uma condi¢do favoravel de liquidez, pojs apesar de ter investimentos em
fundos que possuem prazo de caréncia, em conjunto esses(ativos respondem por cerca de 10%

ﬂw 10
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atender a liquidez necessdria para o plano de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de
recursos entre as obrigacées e os investimentos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

RPPS também dispde de condicdo de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliacdo
atuarial, teria solidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o iongo prazo e
implique em um pouco mais de volatilidade.

do fechamento do més anterior, €nquanto os pds-fixados (CDI) s3o Projetados pelo vértice de
12 meses da curva de juros; j3 para os titulos de emiss3o privada considera-se 120% da projegdo
do CDI, em fungdo do prémio acima das negociagbes com titulos publicos. Para renda varidvel,

conservador, moderado oy agressivo, orientando 3 composicdo da carteira padrdo para cada
perfil.

Conservador Moderado Agressivo

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00%
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POLITICA DE INVEST IMENTOS 2026

O resultado da anilise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Conservador.
Sendo, portanto, sua Projecdo de retorno rea| aqui considerada de 9,22%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfi
de risco evidenciado no suitability, os Prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais
presentes e futuras do regime e as opcdes de investimentos previstas na Resolucdo 5.272, a
decisio de alocacdo dos récursos para 2026 devers S€r norteada peios jimjtes definidos na

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto

“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as Permanentes mudancas
que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

A S0

12




le Previdéncia e Assistércia Certificagdo Pré-Gestéo ~ Limites Res. 5272 (%) | (7 IPASA
Segmento Engusdramento loreadeiftaBaANtiRS) | Carteira Atual (%) Limite Inferior | Estratégia Alvo | Limite Superior
Res. 5.272/2025 Sem PG | Nivell Nivel Il | Nivel lll | Nivel IV
(%) (%) (%)
Art. 79, | FIRF e ETF 100% TP 16.626.391,96 87,73% 100,00 0,00% 90,00% 100,00%
Art.7e, | itulos Publicos (of prim 0,00 0,00% 100,00 0,00% 10,00% 100,00%
ou plataf eletr)
Art. 79, 1l Titulos Publicos (balcdo) 0,00 0,00 - 100,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 79, IV Op Compromissadas 0,00 0,00% - 5,00 0,00% 0,00% 0,00%
0 3 Art. 79,V Fl Renda Fixa e ETF 2.325.446,51 12,27% - - 80,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VI Ativos Bancdrios 0,00 0,00% - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VIl FI RF "Crédito Privado” 0,00 0,00% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VIII Fl "Debentures” 0,00 0,00% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 79, IX FIDC - sénior 0,00 0,00% - - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 18.951.838,47 100,00% - 0,00% 100,00% 100,00%
82, | FI Aces 0,00 0,00% - - 40,00 0,00% 0,00% 0,00%
89,1 ETF de AgGes 0,00 0,00% < - 40,00 0,00% 0,00% 0,00%
i ERVETIF 82, 11l BDR ETF - Agbes 0,00 0,00% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
89, |V ETF - Internacional 0,00 0,00 - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
99, | FI RF - Divida Externa 0,00 0,00% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
e e 92 || FI Inv Exterior — Qualif 0,00 0,00% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
0 erio 92, Il FI Inv Exterior — Geral 0,00 0,00 % ~ - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
10, | Fl Multimercado 0,00 0,00% - - 15,00 0,00% 0,00% 0,00%
10, 11 Fiagro 0,00 0,00 % - - 5,00 0,00% 0,00% 0,00%
s 10, 1N Fl em Participacdes 0,00 0,00% - - " . 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
g 10, IV FI “AcBes - Merc Acesso” 0,00 0,00% - . - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
do 11 Fl Imobiliar 0,00 0,00% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
opiliario Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
pré 12 Emp Consignados 0,00 0,00% 500 | 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
0 g§Nadao Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Total Geral 18.951.838,47 100,00% - 0,00% 100,00% 100,00%
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\P},} A Instituto de Previdéncia e Assisténcia
No que se refere aos cff rios paréoeRegidnmsieAks Venstituicdes e para selecéio de ativos,
devers ser considerada a adequacio ao perfil da Carteira, ao ambiente interno e 3 estrutura de
€Xposicdo a riscos do RPPS, e anilise da solidez, Porte e experiéncia das instituicges
credenciadas.

= IPASA
2.3, CREDENCIAM}%:BM{@ @ IT ES
4 L'\l il

I - registro ou autorizacdo na forma do§1ce inexisténcia de suspensdo ou inabilitacgo
pela Cvm, pelo Banco Central do Brasi| Ou por outro 6rgzo Competente. O Proprio registro

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionajs diretamente relacionados 3
gestdo de ativos de terceiros.; e

vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.
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o

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

de Desconto), definida anualmente com base na regulamentacio federal, buscando a solvéncia
de longo prazo.

1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): conforme o art. 39, a taxa de juros rea| anual

a taxa de juros utilizada nas avalia¢des atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes tenham sido alcangados, limitado ao acréscimo total de 0,6 pontos
percentuais.

seguinte processo técnico:

Duragdo do Passivo: Calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025 (data-base 2024), realizada pela
Agis Consultoria Atuarial = 10,73 anos;

2023 (limitado 3 0,6 p.p.) =+0,15 p.p.;
Meta Atuarial Rea| (2026): (Taxa Pardmetro + Acréscimo) = 5,65% ano.

O IPASA estabelece, portanto, a Meta Atuarial de IPCA + 5,65% ao ano Para o exercicio de
2026.

Tomando como base a projecdo de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,36% temos
€OmMo meta atuaria] projetada o valor de 10,25%.
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obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias (artigo 79, Inciso VI) o RPPS
deverd observar as disposicdes da Resolucdo 5.272, da Portaria 1.467 e da Lei ne 9.717/98 e
prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de andlise desses ativos ser3 estruturado em duas etapas:
° Prévia 3 aplicagdo, com avaliacdo de riscos, Comparacdo de taxas e condi¢des com
produtos equivalentes, anglise do rating da instituic3o emissora, verificacdo de

histérico, governanca e processos sancionadores na CVM e no Banco Central,

° Pés-aplicag?zo, ¢om monitoramento continuo do emissor e das condicdes de mercado,
conforme determina o art. 125 da Portaria 1.467.

formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestio de riscos de crédito,
liquidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica de e ser

0 hauro 0 A/
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documentada, assegurando conformidade regulatdria e transparéncia nas decisges de
investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderso ser classificados nas seguintes
Categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:;

I - disponiveis para negociagdo futura oy para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

a categoria de ativos disponiveis para negociacgdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIi|
da Portaria 1.467.

aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus

Custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
pardmetros:

I - demonstracdo da Capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até\¢
vencimento;

Il - demonstrag3o, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencio de manté-los
atéo vencimento;
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2.7 AVALIACAOE MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como CotagcBes de cémbio, agles,
commodities, taxas de juros e indexadores Como os de inflagso, por exemplo.

O IPASA utiliza indicadores como VaR - Value-at—Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown
— Para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatdrios periddicos,
bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de risco.

Somente poder3o ser adquiridos ativos, direta oy indiretamente, classificados com de baixo
risco de crédito. Esta classificacdo devers ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM oy reconhecida por essa autarquia.

necessdria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79,
Inciso VI prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacgo ou coobrigacdo de instituicBes financeiras bancjrias autorizadas 3
funcionar pelo Banco Central do Brasil” limitadas s instituicGes financeiras classificadas nos
ségmentos prudenciais 1 e S2 pelo Banco Central,

18
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Pagamentos dos ativos com os prazos e o
regime, presentes e futuras.”

a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

estratégia defensiva, alocando récursos em ativos maijs conservadores. Porém, é important
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investiment
extremamente conservadores.
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para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS lNVESTlMENTOS

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. desta Politica e o acompanhamento dessa
rentabilidade ocorre de forma mensa| através da Consolidacdo da Carteira de investimentos
realizada por Sistema proprio para este fim.

O IPASA reconhece ainda que a gestio responsavel dos Fecursos previdencigrios pode
incorporar, de forma gradual, critérios ambientajs, sociais e de governanga (ESG),
complementares aos tradicionais critérios de Seéguranga, rentabilidade e liquidez.

B 1hung
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dos recursos publicos, podendo agregarvalor 3 carteira previdencidria e reforcar o compromisso
institucional com principios éticos e de responsabilidade social.

2.9. VEDACOES

Q
o
2
0
&
3
o
3
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o)
2

padronizados;

IV - realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
€m um mesmo dija (operacdes daytrade);

V - atuar em modalidades operacionais oy negociar com duplicatas, titulos de crédito
Ou outros ativos que n3o os previstos nesta Resolugdo;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balc3o;

VIl - aplicar récursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de
fundo de investimento, destinadas exclusivamente 3 investidores qualificados ou

profissionais, quando ndo atendidos Os critérios estabelecidos em regulamentacso
especifica;

regulamentacgio da Comissdo de Valores Mobilidrios; \
X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no a)
12;

X| - aplicar récursos diretamente em certificados de operaces estruturadas — COE;
Xl - prestar fianca, aval, aceite oy coobrigar-se de qualquer forma;

- )’ A
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XIIl - aplicar Fecursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de
forma direta ou indiretamente, em:

a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizacio - CBIO que ndo sejam registrados
em sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizado pela Comissio de
Valores Mobilirios Ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XiV - reaiizar OperagGes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto

de Investimentos, oy ainda de excessiva €Xposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos,
serdo adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o enquadramento e preservar a
seguranca dos investimentos do IPASA.

I - Deteccdo e comunicagdo imediata

O Comité convocars reunido extraordinaria no mais breve €spago de tempo, caso n3o haja
reunido ordingria prevista, com vistas a analisar 3 Situacdo, identificar as causas do
descumprimento e deliberar as medidas corretivas a serem adotadas.

I - A¢des corretivas e solicitacdo de resgate

Identificada a existéncia de ativos com €Xposicdo excessiva a3 riscos ou com risco de potenciais
perdas relevantes, o Comité de Investimentos devers formalizar 3 Diretoria Executiva solicitacdo
para que esta proceda imediatamente ao pedido de resgate ou realocacio dos recursos,
observados os Prazos operacionais aplicdveis.

IV - Obstaculos ao resgate imediato

a) a situacdo do ativo;
b) os riscos envolvidos;

c) as medidas j3 adotadas;
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026
d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatdrio ser3 encaminhado aos 6rgdos de controle interno e externo, em conformidade com
o inciso VI do art. 153 da Portaria 1.467.

V - Monitoramento continuo da situagdo

® 0sgestores dos fundos;

® 0s administradores;

¢ Oscustodiantes; e

® demais agentes de mercado envolvidos, quando necessario.

processo de correcio.
VI - Comunicacso institucional e governanca

Todas as medidas adotadas dever3o ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como
a0s membros do Comité de lnvestimentos, garantindo rastreamento, controle e transparéncia
perante os érgios de fiscalizac3o.

Vil - Restabelecimento do enquadramento

providéncias eéxecutadas e os impactos observados, incorporando as licdes aprendidas ao
Processo de gest3o de riscos do IPASA.

2.11. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS cOm COTA NEGATIVA

® Estratégia de alocagio de ativos: Revisar 3 composicdo da carteira de investimentos e
verificar se g manutencao das cotas & consistente com a estratégia de diversificac3o e

® Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacso dos
ativos e Comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

® Perspectiva de récuperacdo do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros
que possam indicar a récuperacao dos ativos no curto, m
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® Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve Seguir os seguintes passos:

® Elaboraggo de Estudos Técnicos: Devers ser solicitado & consultoria de investimentos

um representante da consultoria contratada € serdo realizadas as deliberacdes
necessdrias.

de investimentos busca ser dinamica e adaptdvel, refletindo 3 realidade do mercado financeiro
€ as necessidades especificas do regime. A implementagéo de um processo decisério
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para

observando-se os seguintes pardmetros:

| — Alterac¢Ses nas normas do Conselho Monetario Naciona| (CMN), do Banco Central do Brasil
(BCB), da Comiss3o de Valores Mobilirios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia Social (MPS)

7

de 6rgdos de controle;

IV - Reavaliacgo das condi¢Ses de mercado e dos resultados obtidos na execucdo da politica
vigente;

V —Inclusdo de novos instrumentos ou praticas de gestdo, desde que devidamente autorizados
pela legislacio aplicavel,

A vers3o revisada da Politica de Investimentos ser aprovgda'gelo Comité de Investimentos g,
posteriormente, sers submetida 3 aprovacdo formal do Conselh

Ao “
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia 3 gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina Que o RPPS devers disnanibilizar 20s segurados e

beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

I -a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovacio;

Il - as informacges contidas nos formul3rios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

lll - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apods o
éncerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

VI-arelacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizac3o
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reuniGes dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da

Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Gnico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovac3o da elaboracdo desta Politica de Investimentos ocorrera mediante o envio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, 3 Secretaria
de Previdéncia, conforme disposto no art. 101 da Portaria 1.467.

A aprovacdo desta Politica serg registrada em ata especifica do Conselho de Administrag3o,
constando expressamente Sua apreciacio e deliberacgo, passando a ata a integrar a presente
Politica de Investimentos como parte indissocidvel.
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S@mara Roberta Bessa pinheiro
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

5. ANEXOs
ANEXO | - Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
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- Para os indices de renda fixa, com excec¢ao dos POs-fixados, sers considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pés-fixados (CDI), sers considerado o Vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;
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- Para os ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio histdrico dos
ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no dltimo
Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de protecio cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, serd considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varigvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado & “taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo 3 duracdo do passivo do RPPS” e ent3o, hé a
escoltha da meta atuarial a ser perseguida - no item 2.4 = considerands o3 objetivos do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,

rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivac3o, adequacdo a natureza de suas obrigacBes
previstos na Resolugdo 5.272.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
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e forma individual:

o
o

de projegBes para os diversos ativos

indices Desvio-Padrao Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 8,95% -0,45%
CDI 2,22% 9,25%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,33% 9,71%
IDKA IPCA 2 Anos 2,82% 8,19%
IDKA Pré 2 Anos 4,91% 8,50%
IMA Geral Ex-C 3,13% 8,90%
IMA-B 5,10% 7,80%
IMA-B 5 2,61% 8,59%
IMA-B 5+ 7,95% 7,18%
IRF-M 4,40% 8,14%
IRF-M 1 2,43% 10,11%
IRF-M 1+ 5,77% 8,71%

Carteira Titulos Piblicos ALM* - -
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Fundos Multimercados - 100% CDI 2,33% 9,25%
Ibovespa 18,58% 4.92%
S&P 500 (moeda original) 15,75% 9,95%
S&P 500 15,77% ' 8,54%
MSCI World (moeda original) 15,41% 8,11%
MSCI World 14,72% 6,61%

Carteira Titulos Privados ALM* - -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos pregos do ativo, no caso da marcagdo a mercado. O desvio-padrio (volatilidade)
estimado também dependera da forma de marcacdo do ativo

ANEXO Il - Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu cdlculo, utiliza-
Se o retorno esperado, o desvio padro dos retornos didrios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos
Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o
outro, o prejuizo maximo seré de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varigvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade alta répresenta maior risco, visto que os precos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorno dirio médio dos Ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira, Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estdvel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down é medido desde que a desvaloriza¢do comeca até se atingir um novo ponto de méaximo,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mais negativo o ndmero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que n3o € desvalorizag3o do ativo g0 longo do

periodo avaliado.
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comprovar a Compatibilidade dos investimentos com Os critérios e limites expostos na
Resolu¢do 5.272.

O Relatdrio de Aderéncia 3 Politica de_Investimentos visa comprovar g aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocag3o), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do

referéncia.
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